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Aprofitant que estem immersos en dates nadalenques i com a colo-
fó i tancament musical del Centenari de l'edifici Casa Fuster, el
pròxim dia 25 de desembre, dintre de la programació de jazz habi-
tual dels dijous, l'Hotel Casa Fuster oferirà un recital a càrrec de
l'Ignasi Terraza Trio. Un entranyable repàs de les nadales interna-
cionals convenientment amanit pel talent jazzístic d'aquest gran
pianista barceloní. Una mostra d'aquest càlid repertori podem tro-
bar-la en els enregistraments que va realitzar al costat del vocalis-
ta Randy Greer, recollides sota el títol ‘Christmas Swings in
Barcelona’. White Christmas, Silent Night, Santa Claus is Coming
to Town... una banda sonora perfecta i un marc inigualable per
celebrar aquestes festes en companyia. Lloc: Cafè Vienès, Hotel
Casa Fuster. Passeig de Gràcia, 132. Dijous 25 de desembre de
2008. Horari: 21 a 23 h

Concert a la Casa Fuster
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Més històries de
‘hedge funds’

El passat 10 de juliol ens fèiem ressò en aquesta co-
lumna del frau de Samuel Israel III. Aquest direc-
tor d’un hedge fund o fons d’inversió alternatiu

havia estafat 450 milions de dòlars i després d’un mes
en recerca i captura s’havia entregat a l’FBI. Llavors ja
advertíem que els reguladors podien no estar preparats
per supervisar aquest tipus d’estructures. Tot i això,
ningú podia imaginar un frau de les dimensions de l’afer
Madoff, que multiplica per més de 100 el cas d’aquest
estiu i hauria fet desaparèixer 50.000 milions de dòlars.
Com en el cas de Samuel Israel III, el presumpte frau
havia anant fent la viu-viu durant més d’una dècada de
teòrica supervisió. Envoltats per una aura d’exclusivi-
tat, hi havia cops de colze per poder invertir en els hedge
funds de Madoff. Per exemple, a Espanya una de les
cases més afectades és MBCA, una boutique del gendre i
del fill d’Emilio Botín muntada a base d’una agenda de
contactes d’alt nivell del Madrid del Viso i La Moraleja.

Des de la caiguda de Lehman al setembre, els inversors
en hedge funds no volen més risc i demanen recuperar o
redimir el capital al final de cada trimestre, quan s’obre
la porta a la sortida. Per poder-lo tornar en un mercat
baixista, els fons han de malvendre els seus actius amb
pèrdues, cosa que fa fugir encara més inversors. Aques-
ta cursa cap a la porta de sortida ha desmuntat la pirà-
mide de Madoff, però també pot afectar altres fons no
fraudulents en les properes setmanes. Els hedge funds
són necessaris, però ja és hora d’un acord dels regula-
dors de mercats financers que en marqui les estructures
de comissions i els requeriments de transparència, vin-
culant-los a més llarg termini i definint convencions de
reporting a inversors, mercats i supervisors.
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Entrada de l’edifici de Nova York on es troben les oficines
centrals de Bernard Madoff ■ REUTERS
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La Comissió Nacional del
Mercat de Valors (CNMV)
ha ampliat a 106,9 milions
d’euros l’exposició d’Espa-
nya a l’estafa Madoff.
D’aquesta manera, l’orga-
nisme regulador dels mer-
cats borsaris contradiu les
paraules del ministre
d’Economia i Hisenda,
Pedro Solbes, que dilluns
assegurava que el frau

havia esquitxat poc el siste-
ma financer espanyol, ja
que el seu impacte es limi-
tava a 37 milions.

La CNMV assenyala en
un comunicat que els 106,9
milions d’exposició “direc-
ta” representen el 0,05%
del patrimoni global de les
institucions d’inversió
col·lectiva. Concretament,
56,5 milions corresponen a
fons i els 50,4 restants a so-
cietats d’inversió de capital
variable (SICAV).

En nombre, l’estafa pira-
midal ordida per Madoff ha
afectat 39 fons de pensi-
ons, mentre que l’empresa-
ri ha aconseguit enganyar
185 SICAVs.

Màxima transparència
L’organisme regulador dels
mercats financers va apro-
fitar la presentació
d’aquestes dades per dei-
xar clar que està en contac-
te amb totes les gestores
estafades per continuar re-

collint informació. Per fo-
mentar la transparència,
l’entitat presidida per Julio
Segura ha establert que les
societats que mantinguin
inversions en actius afec-
tats per l’estafa en un per-
centatge superior a l’1 per
cent hauran de publicar un
fet rellevant.

A més, des del 12 de de-
sembre el valor dels actius
afectats ha de ser conside-
rat nul. La comissió recor-
da també a les gestores que
han d’actuar en benefici
dels “partícips o els accio-
nistes de les institucions
de les quals administren
actius”, de manera que
han d’adoptar mesures
per protegir-los. ■

El Tribunal de Fallides dels
EUA liquida el grup de Madoff
per pagar els clients estafats
| El jutge federal de Nova York designa un administrador legal que controlarà els
béns de la firma| El govern espanyol avisa que demanarà explicacions a la SEC

Redacció
NOVA YORK

El Tribunal de Fallides dels
Estats Units s’ocuparà de
liquidar els actius de Ma-
doff Investment Securiti-
es, l’empresa que ha prota-
gonitzat el frau més gran
de les finances nord-ameri-
canes. Ho va decretar ahir
el jutge federal de Nova
York, Louis Stanton, que
va recordar que “els clients
de Bernard Madoff necessi-
ten que s’apliqui la llei de
protecció de l’inversor” per
poder recuperar part del
seu patrimoni.

És per això que ja s’han
iniciat els tràmits i el jutge
ha designat Irvin Picard
com a administrador legal
dels béns de la companyia

que va demanar que es
prenguessin les mesures
oportunes per protegir els
interessos dels inversors
que s’han picat els dits amb
el cas Madoff.

Precisament ahir va ser
la SEC qui va rebre. El se-
cretari d’Estat d’Econo-
mia, David Vegara, va
avançar que el govern espa-

nyol demanarà explicaci-
ons a aquest organisme.
“Com és possible que els
auditors de Madoff no de-
tectessin el que passava?”,
es va preguntar Vegara,
igual que molta més gent.

Falta de control
Com va advertir dilluns el
ministre d’Economia i Hi-
senda, Pedro Solbes, el que
demostra el nou frau és que
els sistemes de control
estan fallant. “Hi ha hagut
errors molt importants en
la regulació d’alguns països,
en especial als Estats
Units”, va afegir ahir Vega-
ra. Pel portaveu socialista al
Congrés, José Antonio
Alonso, l’administració
Bush ha “destruït” la cultu-
ra del supervisor financer.■

de l’expresident del Nasdaq.
Madoff ha admès haver

estafat més de 37.000 mi-
lions d’euros gràcies a un
sistema piramidal que pro-
metia una alta rendibilitat
sense que existís un nego-
ci real que n’assegurés la
viabilitat.

L’administrador legal de
la companyia, Irvin Picard,
serà ara l’encarregat de
controlar els béns de Ma-
doff Investment Securities
durant el procés de liquida-
ció i haurà d’establir una
assegurança que protegei-
xi els clients contra les pèr-
dues generades per l’esta-
fa. La sentència del jutge
federal de Nova York res-
pon a una petició de la co-
missió del mercat de valors
nord-americana, la SEC,

Mansió del Palm Beach Country Club, on Madoff captava inversors per als seus fons ■ JOE SKIPPER / REUTERS

La xifra

37.000
milions d’euros de pèrdues
ha generat l’estafa de l’ex-
president del Nasdaq Ber-
nard Madoff.


